
Neuer Fonds mit langer Historie
Immer häufiger wird der Retailmarkt mit 
neuen Fondsstrategien bereichert, die seit 
Jahren erfolgreich im institutionellen 
 Geschäft umgesetzt wurden. So aktuell der 
CONREN Fortune, der im Rahmen eines 
Family Office für einen Zweig der Unter-
nehmerfamilie Röchling (Verkauf von 
Rheinmetall 2005) aufgelegt wurde. Wäh-
rend Privatanleger seinerzeit noch über-
wiegend Long-only-Fonds im Depot hatten, 
ging es bei dem im Oktober 2005 aufge-
legten Fonds bereits um Vermögenserhalt 
und -zuwachs nach Inflation und Steuern. 
Das ambitionierte Ziel: Mit einem Mix 
von Anlageklassen und -ideen sollte der 
Inflationsindex der Eurozone im mehrjäh-
rigen Mittel um 300 Basispunkte übertrof-
fen werden. Das Basisportfolio (50% bis 
80% des Fondsvermögens) setzt sich aus 
einem aktiv gemanagten Aktien-/Anleihen-
Mix zusammen. Je nach Anlageklasse wer-
den dabei Einzeltitel (Aktien, Staats- und 
Unternehmensanleihen) als auch aktiv und 
passiv verwaltete Fonds beziehungsweise 
ETFs eingesetzt. Thematische Positionen 
machen 20% bis 50% des Portfolios aus. 
Hier werden sowohl langfristige strategische 
Themen als auch kurz- bis mittelfristige 
taktische Opportunitäten umgesetzt. Rund 
wird das Konzept durch das Risikomanage-
ment, welches Liquidität ebenso als takti-
sche Position berücksichtigen kann wie der 
situative Einsatz von Derivaten zur Absich-
erung von Aktienbeständen oder auch 
Fremdwährungen. Das Risikomanagement 
kontrolliert die Investmentquote hinsicht-
lich der Eventualrisiken, aber auch bezüg-
lich der Diversifikation oder des Gegen-
parteienrisikos bei Liquiditätspositionen. 
Derivate werden nur zur Absicherung 
eingesetzt, wobei eine negative Duration 
der Anleihenbestände grundsätzlich nicht 
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vorgesehen, aber auch nicht für alle Zukunft 
ausgeschlossen ist. Eine Hebelung durch 
Kreditaufnahme ist jedoch generell nicht 
möglich.

Jürgen Dumschat, Jahrgang 1955, ist 
 gelernter Bankkaufmann und Marketing-
Fachwirt. Seit 1988 ist die Investmentbran-
che sein Betätigungsfeld, und von Anfang 
an hat er sich auf vermögens verwaltende 
Fonds spezialisiert. Mit seinem Pool, der 
AECON Fondsmarketing GmbH, betreut 
er  Finanz dienst leister auf hohem  Niveau. 
Als Sprecher des IVIF  (Interessen verbund 
vermögensverwaltender Investment-Fonds) 
und  Organisator der alljährlichen Hidden 
Champions Tour hat er sich als Protago-
nist des Segments „Vermögensverwaltende 
Fonds“ bundesweit einen Namen gemacht. 
In seinem Bestreben, Fonds aus Kundensicht 
zu beurteilen, entwickelte er die „Torment 
Ratio“, die ermittelt, ob das Schmerzensgeld 
(Performance) in Relation zu den Leiden 
des Anlegers („maximum drawdown“ und 
 „maximum underwater-period“) aus-
reichend dimensioniert ist.
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CONREN Fortune AK I (grau) vs. Eurozone Ver-
braucherpreisindex (MoM) +3% p.a. (orange)

seit 2009 bis November 2014

Fondsmanagement mit Track Record
Anlageberater des Fonds sind die DJE 
 Kapital AG und die Atticum Advisory AG, 
eine Tochter der Zürcher Altrafin Gruppe. 
Der Anlageausschuss ist gleichberechtigt 
mit Dr. Jens Ehrhardt persönlich sowie 
Patrick Picenoni von der Atticum besetzt. 
Beide ergänzen sich seit Jahren gut, um den 
mit den Fondszielen automatisch verknüpf-
ten Absolute-Return-Ansatz erfolgreich 
umzusetzen. Jüngster Clou: Weit mehr als 
die Hälfte des Aktien-Exposures wurde am 
22. September über Index-Futures abge-
sichert. Einen Tag nach dem Jahrestiefst-
stand des DAX wurde die Absicherung 
vollständig aufgelöst – eine Punktlandung. 
Zwischenzeitlich sind weitere Großanleger 
beteiligt, so dass der Fonds nicht einem 
häufig üblichen Seed-Investorenrisiko aus-
gesetzt ist. Fazit: Mit seiner bisherigen 
Entwicklung und einem aktuellen Volumen 
von 81 Mio. EUR bringt der CONREN 
Fortune alle Voraussetzungen für einen 
erfolgreichen Retailstart mit. 
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